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La fecha de esta llamada es 27 de abril de 2017. La llamada sera grabada y
permanecera disponible en www.walmex.mx

Antes de comenzar quiero recordarles que el contenido de esta llamada es
propiedad de Wal-Mart de México S.A.B. de C.V. y esta dirigida a los accionistas
de la compaifiia y a la comunidad financiera. No debera ser reproducida de forma
alguna.

Las referencias que en esta llamada se hagan respecto al futuro desempeio de
Wal-Mart de México S.A.B. de C.V. deberadn considerarse como meras
estimaciones que de buena fe ha realizado la Compaiiia.

Dichas referencias son simplemente el reflejo de las expectativas de la
administracion de la Compaiia y se basan en los datos que actualmente se
encuentran disponibles. Los resultados reales dependeran en su totalidad de los
acontecimientos, riesgos e incertidumbres que se pudieran presentar en el futuro
y que llegaran a afectar el desempefio real de la Compaiiia.
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Continuamos construyendo sobre nuestra estrategia: 3-3-1
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DESEMPENO EN VENTAS
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El ao comenzo6 con un desempeno en ventas totales fuerte

1T17 - Crecimiento en ingresos totales (%)
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Las ventas a unidades iguales contintan siendo la principal fuente
de crecimiento en ambas regiones

México 13.5% Centroaméricat

11%

Walmart
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Crecimiento en todos los paises y las regiones donde operamos

1T17 — Crecimiento en ventas a unidades iguales (%)

Por pais Por regién en México

B CAM'=21% i

México Nicaragua Honduras El Salvador Costa Rica Guatemala

I’l A — * .wl Mexico Norte Centro Sur Metropolitana
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Crecimiento en todos nuestros formatos en México y en la mayoria
de nuestras divisiones

1T17 — Crecimiento en ventas a unidades iguales (%)

Por formato en México Por divisién en México
41% I 41% I
México Sam'’s Bodega  Superama  Walmart México Abarrotes y Mercancias | Ropa
Consumibles Generales
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Convertimos 273 tiendas en Centros de Excelencia durante el
trimestre

Centros de Excelencia

(a Marzo 2017)

107 tiendas

. 202 tiendas
’

Total: 372 tiendas
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En el 1T17 superamos a ANTAD Autoservicio por 180 pb

Crecimiento en ventas a unidades iguales (%)

ANTAD Autoservicio? Walmex (México)

4.6%

2.2%

0.7%

+140 pb

Enero Febrero Marzo 1T17 Enero Febrero Marzo 1T17
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Superamos el mercado de Autoservicio en todas las divisiones en
México

Diferencial vs. ANTAD Autoservicio! (Ventas a unidades iguales - pb)

200

180 180
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Total Abarrotes y Consumibles Mercancias Generales Ropa
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Las tiendas nuevas contribuyen de manera efectiva a nuestro
crecimiento...

1T17 - Total Walmex

Tiendas

Walmart

Nuevas (Méxica)

Despensa
Contribucidn al Fami"ﬂl"
crecimientoen -

ventas totales (Honduras)
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...al igual que eCommerce

1T17 - Total Walmex

Ml 36%

Crecimiento

Participacion en
ventas totales

| 07%

Contribucion al
crecimiento de
ventas totales

Nota: Las cifras excluyen las televentas a socios de negocio de Sam’s Club a partir del 1T17
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RESULTADOS 1117
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Enfoque en las tres palancas de creacion de valor

Crecimiento en
ingresos de calidad
Eficiencia Operativa>—
Eficiencia de Capita>—~

Amplio

Sustentable y
rentable

NSNS

Margen bruto

Gastos

Capital de trabajo

Activo fijo

PPN NN

Walmart >,<

México y Centroamérica




En México ampliamos el diferencial de precio sin afectar la
rentabilidad

Utilidad bruta % de ingresos totales Diferencial de precio (%)
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En téerminos de gastos, fuimos capaces de contrarrestar
parcialmente eventos externos y de invertir para el largo plazo

Gastos % de ingresos totales

- 14.3%

12pb

[N
w

©
(e

£a
G
Ny

1T16 Reclasificacion Efectos no Operar Gastos de energia Arreglar Crecer 1T17
recurrentes
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El margen EBITDA en México se mantuvo estable

Resultados México 1T17

I TR N B

Total ingresos 105,813 100.0 100,797 100.0

Utilidad bruta 23,366 22.1 21,891 21.7 6.7
Gastos generales 15,176 14.3 13,974 13.9 8.6
;J;itlci)dad antes de otros ingresos - 8,190 77 7917 79 34
Otros ingresos - neto 161 0.2 58 0.1 176.4
Utilidad de operacion 8,351 7.9 7,975 7.9 4.7
EBITDA 10,558 10.0 10,037 10.0 5.2
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Los méargenes en Centroamérica contindan mejorando

Resultados Centroamérica 1T17
1T17 1T16 Variacion (%)
II---

(MX$ Millones)

Total ingresos 26,751 100.0 22,875 100.0 16.9

Utilidad bruta 6,374 23.8 5,286 23.1 20.6 8.9
Gastos generales 4,832 18.1 3,999 17.5 20.8 9.1
g;itlti)dad antes de otros ingresos - 1,542 58 1,287 56 19.8 8.1
Otros ingresos - neto 4 0.0 12 0.1 (65.0) (68.5)
Utilidad de operacion 1,546 5.8 1,299 5.7 19.0 7.4
EBITDA 2,220 8.3 1,835 8.0 21.0 9.2
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Los resultados consolidados fueron positivos a pesar de un

ambiente retador
Walmex Resultados Consolidados 1T17

I N N U

Total ingresos 132,564 100.0 123,672 100.0

Utilidad bruta 29,740 22.4 27,177 22.0 9.4
Gastos generales 20,008 15.1 17,973 14.5 11.3
Utilidad antes de otros ingresos - 9.732 73 9,204 74 57
neto

Otros ingresos - neto 165 0.1 70 0.1 135.4
Utilidad de operacion 9,897 7.5 9,274 7.5 6.7
EBITDA 12,778 9.6 11,872 9.6 7.6
Utilidad de operaciones continuas 7,061 5.3 6,539 5.3 8.0
Utilidad neta 7,130 5.4 6,718 5.4 6.1
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Nuestra fortaleza financiera incrementa conforme crecemos y
reinvertimos

Balance general
(Marzo 31 2017 — MX$ Millones)

| Efectivo E M TOTAL: $266,367

| . Proveedores

nventarios

Activaos fijos (94 985 211.031 Capital contable
y otros ' y otros

Activo Pasivo y Capital Contable
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Invirtiendo y generando retornos para nuestros accionistas

Generacion y usos del efectivo— MX$ Millones
12 meses Marzo 2017

,,,,,,,,,,,, m1,701=
14,820
50,728
28,970
************ 608 ==’
9,685
”””””” 2,003
Efectivo Generacion Inventarios/ C. Activo fijo Pago de Compra/Venta Impuestos Desinversiones Efectivo
Mar 2016 de efectivo  por pagar y otros dividendos de acciones Mar 2017
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FCPA
Por favor dirigirse a la seccion de Informacion Financiera del 2T12 enviada a la Bolsa Mexicana de Valores en nuestro
sitio www.walmex.mx
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